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	 Best’s Ratings de Força Financeira:     	 B++ u	 Implicações:     Em desenvolvimento 
	 Best’s Avaliação do Emissor de Crédito:	 bbb u	 Implicações:     Em desenvolvimento

RACIOCÍNIO DE CLASSIFICAÇÃO

Racional Sob Análise: As ações de rating seguem o anúncio da AXA em 5 de março de 2018 de que o grupo celebrou um 
acordo para adquirir 100% do XL Group Ltd (XL) [NYSE: XL], pelo valor em dinheiro de US$15,3 bilhões (EUR12,4 
bilhões). A transação deverá fechar no segundo semestre de 2018 e está sujeita à aprovação dos acionistas da XL e outras 
condições habituais de fechamento, incluindo as aprovações regulamentares necessárias.

Espera-se que os ratings permaneçam sob análise até a conclusão da transação e a avaliação pela A.M. Best do impacto da 
transação sobre os fundamentos de crédito do grupo e suas subsidiárias classificadas.

Pressões positivas ou negativas nos ratings podem surgir como consequência da avaliação completa da transação e seus im-
pactos nos fundamentos de crédito das subsidiárias classificadas da AXA S.A.

Racional de Rating: Os ratings refletem o sólido plano de negócios da AXA Corporate Solutions Brasil e América Latina 
Resseguros S.A. (AXA CS Latam) e os benefícios derivados da integração no segmento de soluções corporativas da AXA 
SA (AXA), liderado pela AXA CS Assurance SA. A AXA é uma organização global forte com intenso reconhecimento de 
marca, ampla oferta de produtos, sistemas globais e sólida infraestrutura de gerenciamento de riscos. Os ratings também con-
templam a importância estratégica da AXA CS Latam para a AXA através do acesso à maior economia da América Latina.

Os ratings também refletem o sólido suporte de resseguro intergrupo fornecido à AXA CS Latam, com proteção significativa 
ao seu balanço patrimonial e à sua capitalização ajustada ao risco.

Apesar dos vastos recursos e planos de negócios do grupo, a AXA CS Latam será desafiada a desenvolver suas operações no 
mercado altamente competitivo de (re)seguros do Brasil. Além disso, o Brasil está atualmente atolado em turbulências políti-
cas e econômicas significativas, o que poderia aumentar o risco operacional e de execução.
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ELEMENTOS DE BALANÇO GERAL
BRL (000)

2016 2015 2014 2013 2012
Ativos líquidos 80,897 96,027 78,851 ... ...
Total de investimentos 256,844 215,075 78,866 ... ...
Total de ativos 469,578 318,873 102,056 ... ...
Reservas técnicas brutas 153,333 60,692 7,264 ... ...
Reservas técnicas líquidas 63,993 33,165 -718 ... ...
Total de passivos 210,750 100,430 21,110 ... ...
Capital y superávit 258,828 218,443 80,946 ... ...

ELEMENTOS DO ESTADO DE RESULTADOS
BRL (000)

2016 2015 2014 2013 2012
Prêmios brutos emitidos 142,016 65,815 6,943 ... ...
Prêmios líquidos emitidos 53,322 34,614 -1,093 ... ...
Saldo na conta(s) técnica(s) -33,057 -27,548 -16,038 ... ...
Lucro/(prejuíizo) antes de impostos -52,266 -16,575 -11,700 ... ...
Lucro/(prejuíizo) depois de impostos -40,892 -9,660 -7,120 ... ...

RÁCIOS DE LIQUIDEZ (%)
2016 2015 2014 2013 2012

Devedores totais a total ativos 25.3 17.2 12.1 ... ...
Ativos líquidos a provisões técnicas líquidas 126.4 289.5 -99.9 ... ...
Ativos líquidos a total passivos 38.4 95.6 373.5 ... ...
Total de investimentos a total de passivos 121.9 214.2 373.6 ... ...

RÁCIOS DE ENDIVIDAMENTO (%)
2016 2015 2014 2013 2012

Prêmios emitidos líquidos a capital e superávit 20.6 15.8 -1.4 ... ...
Provisões técnicas líquidas a capital e superávit 24.7 15.2 -0.9 ... ...
Prêmios brutos emitidos a capital e superávit 54.9 30.1 8.6 ... ...
Reservas técnicas brutas a capital e superávit 59.2 27.8 9.0 ... ...
Totais de devedores a capital e superávit 45.8 25.1 15.2 ... ...
Total  do passivo a capital e superávit 81.4 46.0 26.1 ... ...
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ÍNDICES DE RENTABILIDADE (%)
2016 2015 2014 2013 2012

Sinistralidade 56.4 95.1 14.0 ... ...
Operacional índice de despesas 112.2 220.8 -99.9 ... ...
Índice combinado 168.6 315.9 -99.9 ... ...
Índice de outras despesas técnica 9.7 15.8 -99.9 ... ...
Índice de investimento líquido -43.3 92.5 -99.9 ... ...
Índice de operação 222.6 239.2 -99.9 ... ...
Retorno sobre prêmios líquidos emitidos -76.7 -27.9 651.4 ... ...
Retorno sobre ativos totais -10.4 -4.6 ... ... ...
Retorno sobre o capital y superávit -17.1 -6.5 ... ... ...

Fizemos todos os esforços para garantir a precisão desta tradução.
Se houver algum erro, você deverá contar com a versão em inglês como a versão oficial.

A opinião de Best sobre a Avaliação da Força Financeira aborda a capacidade relativa de uma seguradora cumprir as suas obrigações de seguros em curso.

As classificações de rating não são atribuídas a contratos de seguros ou contratos específicos e não tratam de qualquer outro risco, incluindo, mas não limitado a, procedimentos de 
pagamentos dos sinistros de uma seguradora, a capacidade da uma seguradora contestar ou negar o pagamento de sinistros por razão de falsas declarações ou fraude, ou qualquer 
outra responsabilidade específica a cargo do titular da apólice ou contrato.

A opinião de Best sobre a Avaliação da Força Financeira não é uma recomendação para comprar, manter ou terminar qualquer apólice de seguro, contrato ou qualquer outra obriga-
ção financeira emitida pela seguradora, nem abordam a adequação de qualquer apólice ou contrato para uma finalidade específica ou comprador específico.

A avaliação do Crédito de Best da dívida/emissor é uma opinião em relação a um futuro risco de crédito de uma entidade, um compromisso de crédito ou um tipo de dívida ou 
título.

Risco de crédito é o risco em que uma entidade pode não conseguir cumprir as suas obrigações contratuais e financeiras à medida que elas vencem .    Estas avaliações de crédito 
não consideram outros riscos, incluindo mas não limitado ao risco de liquidez, risco de valor do mercado,  ou volatilidade de preços  dos títulos avaliados.  Esta avaliação nao é 
uma recomendação para comprar, vender ou guardar  títulos, apólices de seguro, contratos ou qualquer outras obligações financeiras, nem  aborda a adequação de qualquer obriga-
ção financeira para uma finalidade ou comprador específico.   

Para chegar a uma decisão de classificação, A.M. Best  baseia-se em dados financeiros de terceiros auditados e/ou outras informações fornecidas.  Enquanto esta informação é 
considerada confiável, A.M. Best não verifica independentemente a precisão ou a confiabilidade desta informação. Todas as avaliações, opiniões e informações aqui contidas são 
fornecidas “como”estão, sem qualquer garantia expressa ou implícita.

Copyright © 2018 por A.M. Best Company, Inc. TODOS OS DIREITOS RESERVADOS. Nenhuma parte deste relatório poderá ser reproduzido, distribuido, ou guardado em 
nenhum sistema, ou transmitido de alguma forma ou por algum meio sem a autorização por escrito de A.M. Best Company.  Embora a informação obtida para este relatório veio de 
fontes consideradas confiáveis, sua precisão não é garantida.


